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Jahresriickblick

Die Ubernahmekommission erliess 2016 im Rahmen 15 verschiedener Verfahren insgesamt 24
Verfiigungen' unter Befassung ebensovieler Ausschiisse. Im Verlauf des Jahres wurden sodann
auch drei Gesamtkommissionssitzungen einberufen zwecks Besprechung der wichtigsten Ent-
scheide bzw. der dabei angewandten Praxis und zur vertieften Diskussion verschiedener Themen
(wie z.B. Opting out, Gebiihren) sowie zur Genehmigung des gepriiften Jahresabschlusses 2015
und der Verabschiedung des Budgets 2017.

Im Jahr 2016 hatte sich die Ubernahmekommission mit insgesamt sechs 6ffentlichen Ubernah-
meangeboten? auseinanderzusetzen. Damit konnte man nach einem in dieser Hinsicht schwa-
chen Vorjahr 2015 mit lediglich zwei Ubernahmeangeboten wieder an das Niveau der Jahre
2013 und 2014 mit sechs respektive sieben Ubernahmeangeboten ankniipfen. Uber einen Zehn-
Jahres-Horizont 2007 bis 2016 betrachtet, liegt man damit knapp unterhalb des Durchschnitts-
werts von 6.9 Angeboten pro Jahr. Das Gesamtvolumen der sechs 6ffentlichen Ubernahmeange-
bote belief sich 2016 hingegen auf bemerkenswerte CHF 45'788'299'868 oder fast CHF 46 Mrd.
Rund CHF 43 Mrd. bzw. 93% des erwihnten Gesamtvolumens® entfielen dabei auf das 6ffentli-
che Kaufangebot der China National Chemical Corporation (ChemChina), einer staatseigenen
(all people owned enterprise) im Chemiebereich tatigen Unternehmensgruppe mit Sitz in Peking,
an die Aktionire von Syngenta AG (Syngenta). Das Ubernahmeangebot auf den Basler Agrar-
riesen, dessen Vollzug sich wegen des Erhalts der wettbewerbsrechtlichen Freistellungen iiber
das Jahresende 2016 hinaus verzdgert, stellt die grosste Auslandsakquisition dar, die bislang von
China aus getétigt wurde. Als eine der global wichtigsten Transaktionen des Jahres 2016 steht
der ChemChina/Syngenta-Deal in einer Reihe mit vergleichbaren Transaktionen wie der Uber-
nahme von Monsanto durch Bayer oder des Zusammenschlusses von DuPont und Dow Chemical.
Das Interesse asiatischer Kaufer an Schweizer Zielgesellschaften zeigte sich sodann auch am 6f-
fentlichen Kaufangebot der chinesischen HNA Group Co., Ltd. gegeniiber den Aktionédren von
gategroup Holding AG. Mit einem Volumen von CHF 1'408'590'593 stellte diese Transaktion die
zweitgrosste Ubernahme dar mit der sich die Ubernahmekommission 2016 befasste. Die dritte
Transaktion, welche 2016 die Milliardengrenze sprengte, war das 6ffentliche Kaufangebot der
schwedischen EQT Private Equity Fonds-Gruppe an die Aktionédre von Kuoni Reisen Holding AG
mit einem Gesamtwert von CHF 1'360'005'250. Unterhalb der Schwelle von CHF 1 Mrd. beweg-
ten sich die Ubernahmeangebote der AFG Arbonia-Forster-Holding AG an die Aktionére der Loo-
ser Holding AG (CHF 405'543'957) und der ACRON-Gruppe an die Aktionédre der ACRON HEL-
VETIA VII Immobilien AG (CHF 50'508'125) sowie das Ubernahmeangebot einer Investoren-

! Abrufbar unter dem Link http://www.takeover.ch/transactions/list/.

% Davon fiinf freiwillige und ein Pflichtangebot.

® Genauer gesagt USD 42'679'677'180 oder umgerechnet CHF 42'513'700'000). Zur Umrechnung des USD-Betrages in CHF
wurde vorliegend ein Wechselkurs von 0.99611 CHF pro 1 USD verwendet (unter Annahme einer Interbankenrate von 0% zum
Zeitpunkt der Publikation des Angebotsprospekts durch China National Chemical Corporation am 8. Mérz 2016).
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gruppe um die italienische OVS S.p.A. an die Aktionére der Charles Vogele Holding AG (CHF
49'951'943).

Die Anzahl an Verfahren, in denen die Ubernahmekommission zur Priifung anderer iibernahme-
rechtlich relevanter Sachverhalte (sog. andere Verfahren, vgl. dazu den statistischen Uberblick
auf S. 5 unten) angerufen wurde, z.B. im Hinblick auf das Nichtbestehen einer Angebotspflicht
oder die Gewahrung von Ausnahmen von der Angebotspflicht, vermochte den 2015 erreichten
Hochstwert (17 Verfahren) zwar nicht mehr zu erreichen. Mit insgesamt 13 Verfahren lag dieser
Wert aber immer noch deutlich iiber dem langjihrigen Durchschnitt.* Bei den sog. anderen Ver-
fahren ist insbesondere die Verfiigung 630/02 vom 18. November 2016 in Sachen gategroup Hol-
ding AG erwihnenswert, in deren Rahmen die Ubernahmekommission eine Klarstellung im Zu-
sammenhang mit der Praxis vorgenommen hatte, wonach ein Aufschub des Vollzugs bis zu vier
Monate nach Ablauf der Nachfrist méglich ist, sofern sich die Anbieterin den Aufschub im Ange-
botsprospekt vorbehalten hat. In Erwéigung 1 der Verfiigung 630,02 verdeutlichte die Ubernah-
mekommission, dass ein Riickzug eines 6ffentlichen Ubernahmeangebots aufgrund einer (noch)
nicht erfiillten Bedingung nicht im freien Ermessen des Anbieters liegt. Der Anbieter ist vielmehr
verpflichtet, alle ihm zumutbaren Massnahmen zu ergreifen, damit alle Bedingungen des offent-
lichen Angebots eintreten (Art. 13 Abs. 3 UEV). Falls es vor diesem Hintergrund nicht méglich ist,
die massgeblichen Bewilligungen oder Genehmigungen (insbesondere solche wettbewerbsrecht-
licher Natur) vor dem Vollzugsdatum einzuholen, hat der Anbieter den Vollzug um vier Monate
aufzuschieben. Ob danach ein Riicktritt vom Angebot méglich wire, oder ob es eines weiteren
Aufschubs des Vollzugsdatums bedarf, entscheidet die Ubernahmekommission im Rahmen einer

Interessenabwiagung und nicht die Anbieterin alleine.

Die Ubernahmekommission befasste sich 2016 sodann auch mit 13 Riickkaufsprogrammen.® In
11 Féllen entsprachen die Riickkaufsprogramme vollstdndig den Voraussetzungen und Auflagen
gemadss den Kapiteln 1 bis 4 des UEK-Rundschreibens Nr. 1: Riickkaufprogramme, womit eine
Freistellung im Meldeverfahren erfolgen konnte. In zwei weiteren Fillen stellte die Ubernahme-
kommission die Riickkaufsprogramme mittels Verfiigung frei. Speziell hinzuweisen ist in diesem
Zusammenhang auf die Verfiigung 622/01 vom 3. Februar 2016 in Sachen AP Alternative Portfo-
lio AG, mittels welcher erstmalig ein Riickkaufsprogramm freigestellt wurde, bei dem der Riick-

kaufspreis im Rahmen einer sog. Dutch Auction festgesetzt wird.®

Auf der gesetzgeberischen Ebene hat sich im Jahr 2016 erwartungsgemass sehr wenig getan,
nachdem die UEV, das Reglement sowie die Rundschreiben der Ubernahmekommission bereits

* Uber einen Zehn-Jahres-Horizont 2007 bis 2016 betrachtet war die Ubernahmekommission durchschnittlich mit 9.8 sog.
Anderen Verfahren befasst.

® Dies entspricht angesichts des Durchschnitts von 20 Riickkaufprogrammen {iber einen Zehn-Jahres-Horizont 2007 bis 2016
einer eher geringen Anzahl.

® Bei einer Dutch Auction informieren die verkaufswilligen Aktionire die den Aktienriickkauf anstrebende Emittentin iiber die
Anzahl Aktien, die sie verkaufen méchten und iiber den minimalen Preis, zu dem sie diese Aktien zu verkaufen bereit sind
(Verkaufsangebote). Die Preisvorstellungen der verkaufswilligen Aktionare miissen sich dabei innerhalb einer von der Emitten-
tin vorgegebenen Preisspanne bewegen. Im Anschluss an die Verkaufsangebote der Aktionére kauft die Emittentin in aufstei-
gender Reihenfolge, die von ihr angestrebte Anzahl Aktien zuriick. Wenn die mengenméssige Verteilung der Riickkaufs be-
stimmt ist, wird jedem Aktionér derselbe Preis, das heisst der hochste akzeptierte Preis bezahlt. Vgl. dazu auch ANDREAS WELTI,
Aktienrtickkauf, Ziirich 2001, S. 210 ff.
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im Verlauf von 2015 im Hinblick auf das neue FinfraG und dessen ausfiihrende Verordnungen
(FinfraV; FinfraV-FINMA) angepasst worden waren und séamtliche Erlasse am 1. Januar 2016 in
Kraft traten. Erwéhnt sei in diesem Zusammenhang immerhin die Verabschiedung einer Anpas-
sung des Schweizerischen Priifungsstandards zur Priifung von 6ffentlichen Kaufangeboten (PS
880) durch EXPERTsuisse am 14. September 2016 und dessen nachfolgende Genehmigung
durch die Ubernahmekommission am 30. September 2016 und durch die Eidgenéssische Revisi-
onsaufsichtsbehérde am 28. November 2016. Der PS 880, der im Wesentlichen eine formelle
Uberarbeitung auf Basis des FinfraG und dessen ausfithrenden Verordnungen erfuhr, gilt fiir die
Priifung von 6ffentlichen Kaufangeboten, die am 1. Januar 2017 oder danach ver6ffentlicht wer-
den. Am 1. Januar 2017 hat die Ubernahmekommission sodann auch ihr UEK-Rundschreiben Nr.
3: Priifung von 6ffentlichen Kaufangeboten an den revidierten PS 880 angepasst.”

Nach einem defizitiren Vorjahr (2015 lag der Aufwand um CHF 502'988 hoher als die wahrend
derselben Periode eingenommenen Gebiihren), in dem die Ubernahmekommission die Defizitga-
rantie der SIX Swiss Exchange AG hatte in Anspruch nehmen miissen, konnte die Ubernahme-
kommission das Geschaftsjahr 2016 kostendeckend mit einem geringen Einnahmeniiberschuss in
der Hohe von CHF 31'865 abschliessen.

Fiir die Kommission:

Thomas A. Miiller

Prasident

’ Die Anderungen sind minim und betreffen lediglich die Daten in Rn 2 des UEK-Rundschreibens Nr. 3.
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Statistischer Uberblick

Angebote 2016 2015 2014
Total 6 2 7
- davon Pflichtangebote 1 1 0
- davon freiwillige Angebote 5 1 7
- davon konkurrierende Angebote 0 0 1
- davon freundlich eingeleitet® 6 1 7
- davon unfreundlich eingeleitet’ 0 1 0
- davon Barangebote 5 2 4
- davon Tauschangebote 0 0 2
- davon gemischte Angebote 1 0 1
- davon Tausch mit Baralternative 0 0 0
Riickkaufprogramme
Total 13 20 22
- davon Freistellungen im Meldeverfahren 11 18 19
- davon Freistellungen mit Verfiigung 2 1 1
- davon Riickkdufe zum Marktpreis 8 11 15
- davon Riickkéufe auf ordentlicher Linie 2 2 4
- davon Riickkéufe auf separater Linie 6 9 11
- davon Riickkédufe zum Festpreis 5 6 4
- davon Riickkédufe durch Put-Optionen 2 3 3
- davon Riickkdufe durch Tausch 0 0 0
Andere Verfahren
Total 13 17 6
- Ausnahmen von der Angebotspflicht /
(Nicht-)Bestehen einer Angebotspflicht™ 5 12 4
- (Nicht-)Unterstellung unter das 0 1 1
schweizerische Ubernahmerecht
- Potenzielle Angebote 0 1 0
- Qualifikation Fairness Opinion 2 1 1
- Ubrige 1 2 0
Entscheide
- Anzahl Entscheide der UEK insgesamt 24 22 24
- davon veroffentlichte Entscheide 24 17 23
- davon unveroffentlichte Entscheide 0 5 1
- Anzahl angefochtene Entscheide
- an UEK (Einsprache) 1 1 0
- an FINMA (Beschwerde) 2 2 2
- an BVGer (Beschwerde) 0 1 0

8 Der Bericht des Verwaltungsrats empfiehlt, das Angebot anzunehmen oder verzichtet darauf, eine Empfehlung abzugeben.

® Der Bericht des Verwaltungsrats empfiehlt, das Angebot zuriickzuweisen.

' Die Kategorien ,,Ausnahmen von der Angebotspflicht“ und ,,(Nicht-)Bestehen einer Angebotspflicht“ wurden mit dem vorliegen-
den Tétigkeitsbericht 2016 zusammengelegt, da Transaktionen dieser Art im Allgemeinen beide Charakteristika aufweisen.
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Gebiihren

Einnahmen aus Gebiihren 2016
CHF 1'651'000

CHF 191'000
11.6 %

CHF 1'460'000
88.4 %

m Gehiihren Gffentliche Angebote und andere m Gehihren Riickkaufprogramme

Einnahmen aus Gebiihren 2015
CHF 1'098'856

CHF 249'116
23%

CHF 849'740
77 %

W Gebuhren offentliche Angebote und andere B Cebuhren Rickkeufprogramme
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Jahresrechnung 2016 der Ubernahmekommission

Erfolgsrechnung 2016

ERFOLGSRECHNUNG

2016 2015
in CHF in CHF

Einnahmen aus Gebiihren 1'652'305 1'098'344
Debitorenverluste -1'344 0
Nettoerlds aus Leistungen 1'650'961 1'098'844
Betriebsertrag 1'650'961 1'098'844
100.0% 100.0%
Parteientschadigung -1'930 0
Direkter Aufwand -1'930 0
Bruttogewinn | 1'649'031 1'098'844
99.9% 100.0%
Honorare Prasident und Mitglieder -450'500 -453'000
Sozialversicherungen und Spesen Mitglieder und Prasident -27497 -34'249
Léhne Sekretariat -683'729 -647'900
Sozialversicherungen und Spesen Sekretariat -176'756 -190'884
Personalaufwand -1'338'483 -1'326'032
Bruttogewinn I 310'548 -227'188
18.8% -20.7%
Mietaufwand inkl. Nebenkosten -97'712 -98215
Unterhalt, Reparaturen -11'342 -11"154
Buro- und Verwaltungsaufwand -56'013 -54'399
EDV-Aufwand -109'869 -110'390
Anderer Betriebsaufwand -3'590 -2'048
Ubriger betrieblicher Aufwand -278'525 -276'206
Betriebliches Ergebnis vor Zinsen und Abschreibungen 32'023 -503'394

1.9% -435.8%
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ERFOLGSRECHNUNG

2016 2015

in CHF in CHF

Betriebliches Ergebnis vor Zinsen und Abschreibungen (Ubertrag) 32'023 -503'394
1.9% -45.8%

Abschreibungen Anlagevermdgen -999
Betriebliches Ergebnis vor Zinsen 32'023 -504'393
1.9% -45.9%

Finanzaufwand -288 -406
Finanzertrag 52 99
Betriebliches Ergebnis 31'787 -504'700
1.9% -45.9%

Betriebsfremder Ertrag 78 54
Ausserordentlicher Ertrag 0 1'657
Defizitgarantie SIX Swiss Exchange AG 0 502'988
Ausserordentlicher, einmaliger und periodenfremder Ertrag 0 504'646
Uberdeckung 31'865 0

1.9%

0.0%
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Bilanz per 31. Dezember 2016

BILANZ

AKTIVEN 31.12.2016 31.12.2015
in CHF in CHF

UMLAUFVERMOGEN
Flassige Mittel 1177174 1'202"185
Forderungen aus Leistungen 81'576 129740
Ubrige kurzfristige Forderungen 20 216
Aktive Rechnungsabgrenzungen 146'337 50'684
TOTAL UMLAUFVERMOGEN 1'405"107 1'382'825
100.0% 100.0%

ANLAGEVERMOGEN
Mobile Sachanlagen 1 1
TOTAL ANLAGEVERMOGEN 1 1
0.0% 0.0%
TOTAL AKTIVEN 1'405'108 1'382'826
100.0% 100.0%

10
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BILANZ
PASSIVEN 31.12.2016 31.12.2015
in CHF in CHF
KURZFRISTIGES FREMDKAPITAL
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 15'497 17'422
Passive Rechnungsabgrenzungen 170259 177'916
Total kurzfristiges Fremdkapital 185755 195'338
17.7% 18.6%
LANGFRISTIGES FREMDKAPITAL
Vorschuss SIX Swiss Exchange AG 149'313 149'313
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 149'313 149'313
Total langfristiges Fremdkapital 149'313 149'313
10.6% 10.8%
TOTAL FREMDKAPITAL 335'069 344'651
23.8% 24.9%
EIGENKAPITAL
Eigenkapital Vorjahr 1'038"175 1'038"175
Uberdeckung 31'865 0
TOTAL EIGENKAPITAL 1'070'039 1'038'175
76.2% 73.1%
TOTAL PASSIVEN 1'405'108 1'382'826
100.0% 100.0%
Uberblick Vorschiisse SIX:
2016 2015
Anfangsbestand der Vorschiisse von SIX per anfangs Jahr CHF 149’313 CHF 652’302
+ Vorschiisse SIX im Jahr CHF 0 CHF 0
./. SIX verzichtet auf Vorschuss in Hohe des Jahresverlustes CHF 0 CHF 502’989
= Endbestand des Vorschusskontos per Ende Jahr CHF 149’313 CHF 149’313

11
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Anhang zur Jahresrechnung 2016

ANHANG

Angaben lber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsitze

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemass den Vorschriften des Schweizer
Gesetzes, insbesondere der Artikel Gber die kaufmannische Buchflihrung und
Rechnungslegung des Obligationenrechts (Art. 957 bis 961) erstellt.

Anzahl Mitarbeiter

Die Unternehmung hat im Jahresdurchschnitt nicht tiber 10 Vollzeitstellen.

12
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Bericht der Revisionsstelle

Treuhand | Steuer- und Rechtsberatung
Wirtschaftsprifung | Unternehmensberatung
Informatik-Gesamtldsungen

Bericht der Revisionsstelle
zur eingeschrankten Revision
an die Mitglieder der
Ubernahmekommission

Zirich

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der
Ubernahmekommission fur das am 31. Dezember 2016 abgeschlossene Geschaftsjahr gepruft.

Fur die Jahresrechnung ist der Prasident der Ubernahmekommission verantwortlich, wahrend un-
sere Aufgabe darin besteht, die Jahresrechnung zu prifen. Wir bestétigen, dass wir die gesetzli-
chen Anforderungen hinsichtlich Zulassung und Unabhangigkeit erfillen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer Standard zur Eingeschrankten Revision. Danach
ist diese Revision so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahres-
rechnung erkannt werden. Eine eingeschrénkte Revision umfasst hauptsachlich Befragungen und
analytische Prufungshandlungen sowie den Umstanden angemessene Detailpriafungen der beim
gepriften Unternehmen vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Prifungen der betrieblichen Ab-
ldufe und des internen Kontrollsystems sowie Befragungen und weitere Prifungshandlungen zur
Aufdeckung deliktischer Handlungen oder anderer Gesetzesverstdsse nicht Bestandtell dieser
Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen muss-
ten, dass die Jahresrechnung nicht Gesetz und dem Reglement entspricht.

OBT AG
D) K rennesr 1 Tadhuse
David Brunner Sandro Fankhauser

zugelassener Revisionsexperte
leitender Revisor

Zurich, 20. Februar 2017

- Jahresrechnung 2016 (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

OBT AG | Hardturmstrasse 120 | CH-8005 Zirich

BAKER TILLY EXPERT 1
cal §5EET T +41 44 278 45 00 | F +41 44 278 45 05 | www.obt.ch

INTERMATIONAL
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Anderung von Bestimmungen im Jahr 2016

Neu in Kraft getretene Bestimmungen sowie Anderungen

Priifstandard 880

Schweizerischer Priifungsstandard zur Priifung von offentlichen Kaufangebo-

ten (PS 880)

Rundschreiben

Formelle Uberarbeitung des
Schweizer Priifungsstandards zur
Priifung von o6ffentlichen Kaufan-
geboten (PS 880). Verabschiedung
durch EXPERTsuisse per 14. Sep-
tember 2016 / Genehmigung durch
die Ubernahmekommission bzw.
durch die Eidgenossische Revisi-
onsaufsichtsbehérde am 30. Sep-
tember 2016 bzw. am 28. Novem-
ber 2016.

UEK-Rundschreiben Nr. 3: Priifung von dffentlichen Kaufangeboten vom

26. Juni 2014

Formelle Anpassung der Rn 2 vor
dem Hintergrund der formellen
Uberarbeitung des Schweizer Prii-
fungsstandards zur Priifung von
offentlichen Kaufangeboten (PS
880).

Inkraftsetzung

1. Januar 2017

1. Januar 2017

14



O

Swiss Takeover Board
Ubernahmekommission
Commission des OPA
Commissione delle OPA

Personelle Zusammensetzung der Ubernahmekommission
per 31. Dezember 2016

Thomas A. Miiller, Prasident

CEO BSI (ad interim Management Mandat), Lugano

zuvor Chief Financial Officer und Mitglied der Geschéftsleitung von Banken und Versi-
cherungen

Prasident der Ubernahmekommission seit 1. Januar 2016
Mitglied seit 1. Januar 2012

Prof. Dr. Susan Emmenegger, Vizeprasidentin
Rechtsanwaltin, Ordinaria fiir Bankrecht und Privatrecht an der Universitiat Bern
Direktorin des Instituts fiir Bankrecht (www.ibr.unibe.ch)

Vizeprisidentin der Ubernahmekommission seit 1. Januar 2014
Mitglied seit 12. September 2005

Lionel Aeschlimann

Geschiftsfiihrender Gesellschafter von Mirabaud SCA und CEO von Mirabaud Asset
Management (www.mirabaud.ch)

Mitglied der Expertenkommission “Asset Management” der Swiss Funds and Asset
Management Association

Mitglied seit 1. Januar 2012

Prof. Dr. Jean-Luc Chenaux

Rechtsanwalt, Dr. iur., Partner der Anwaltskanzlei Kellerhals Carrard in Lausanne
(www .kellerhals-carrard.ch)

Professor fiir Gesellschaftsrecht an der Universitit Lausanne

Mitglied seit 1. September 2015

Prof. Dr. Franca Contratto

Rechtsanwiltin, LL.M.

Assistenzprofessorin fiir Finanzmarktrecht an der Universitit Ziirich
(www.rwi.uzh.ch)

Mitglied seit 1. September 2015

15
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Beat Fellmann
Leiter des Geschiftsbereichs Corporate Center und Chief Financial Officer (CFO) bei
Implenia AG

Mitglied seit 1. Januar 2014

Dr. Susanne Haury von Siebenthal
Selbstandige Beraterin im Bereich Anlagen / berufliche Vorsorge
Mitglied des Verwaltungsrates der BlackRock Asset Management Schweiz AG

Mitglied seit 30. Juni 2008

Thomas Rufer

Selbstdndiger Berater (THR Consulting, Thomas Rufer)

Préasident des Verwaltungsrates der Eidgenossischen Revisionsaufsichtsbehorde
Verwaltungsrat und Vorsitzender des Priifungsausschusses der Berner Kantonalbank
(bis 12. Mai 2015)

Mitglied des Verwaltungsrates und Vorsitzender Audit Committees der Givaudan SA

Mitglied seit 1. April 2007

Dr. Thomas Vettiger

Managing Partner bei IFBC AG,Ziirich (www.ifbc.ch)

Prasident des Verwaltungsrates der Adunic AG

Lehrbeauftragter fiir Corporate Finance an der Universitit Ziirich

Mitglied seit 1. September 2015

16
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Personelle Zusammensetzung des Sekretariats
per 31. Dezember 2016

Pascal Bovey
lic. iur., Rechtsanwalt, LL.M. in Business Law

Georg Gotschev
Dr. iur., Rechtsanwalt

Marc D. Nagel
lic. oec. HSG et lic. iur. HSG, Rechtsanwalt

Lukas Roos
Dr. iur., Rechtsanwalt
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