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Jahresrückblick 

Im Jahr 2022 erliess die Übernahmekommission (die «UEK») im Rahmen von 16 Verfahren1 ins-
gesamt 21 Verfügungen.2 

Von den erwähnten 16 Verfahren betrafen fünf den Kernbereich der öffentlichen Übernahme-
angebote: 

• Am 14. Dezember 2021 kündigte CSL Limited, Melbourne, Australien, im Rahmen einer
Voranmeldung ein öffentliches Übernahmeangebot zu einem Angebotspreis von
USD 179.25 netto in bar für alle sich im Publikum befindenden Namenaktien des global
tätigen (Spezialitäten-)Pharmaunternehmens Vifor Pharma AG, St. Gallen, Schweiz, an.3

Das Übernahmeangebot mit einem Angebotswert von USD 11'636'576'2374 wurde am
18. Januar 2022 mit der Publikation des Angebotsprospekts durch die Anbieterin CSL
Behring AG, Bern, Schweiz, einer indirekten Tochtergesellschaft der CSL Limited, lan-
ciert.5 Der Vollzug des Übernahmeangebots der CSL Behring AG auf Vifor Pharma AG er-
folgte am 9. August 2022.6

• Das gemischte öffentliche Übernahmeangebot der Liechtensteinischen Landesbank Akti-
engesellschaft AG, Vaduz, Fürstentum Liechtenstein, auf die von ihr mit rund 75% der
Stimmrechte mehrheitlich kontrollierte Bank Linth LLB AG, Uznach, Schweiz, wurde über
eine am 27. Januar 2022 veröffentlichte Voranmeldung annonciert. Im Rahmen der Vo-
ranmeldung gab die Anbieterin bekannt, alle sich im Publikum befindenden Namenaktien
der Bank Linth LLB AG für je fünf Namenaktien der Anbieterin zuzüglich CHF 323 netto in
bar (sog. Teil-Tauschangebot) oder, nach Wahl der Angebotsempfänger, für je CHF 600
netto in bar (sog. Baralternative) erwerben zu wollen. Die Publikation des Angebotspros-
pekts zum gemischten Übernahmeangebot der Liechtensteinischen Landesbank Aktien-
gesellschaft AG mit einem Angebotswert von CHF 126'521'946 folgte am 25. Februar
2022.7 Am 19. Mai 2022 vermeldete die Anbieterin, dass sie ihr Übernahmeangebot auf
die Bank Linth LLB AG per 18. Mai 2022 erfolgreich vollzogen habe.

• Mit der Veröffentlichung der Voranmeldung vom 2. Juni 2022 gab die GP Swiss AG, Zug,
Schweiz, bekannt, den Aktionären der im Private Equity-Bereich tätigen Investmentgesell-

1 Verfahren, welche Rückkaufprogramme betreffen, auf die das Meldeverfahren Anwendung findet (vgl. Rz 31 ff. des UEK-
Rundschreibens Nr. 1: Rückkaufprogramme vom 27. Juni 2013), werden dabei nicht mitgezählt. 
2 Abrufbar unter dem Link https://www.takeover.ch/transactions/all. 
3 Vgl. dazu die Verfügung 802/01 vom 13. Dezember 2021 in Sachen Vifor Pharma AG. 
4 Umgerechnet CHF 10'615'233'941. 
5 Vgl. zum Ganzen die Verfügung 802/01 vom 13. Dezember 2021 in Sachen Vifor Pharma AG, Verfügung 802/02 vom 14. Januar 
2022 in Sachen Vifor Pharma AG, Verfügung 802/03 vom 12. Juli 2022 in Sachen Vifor Pharma AG, Verfügung 802/04 vom 
8. August 2022 in Sachen Vifor Pharma AG.
6 Das öffentliche Übernahmeangebot der CSL Behring AG an die Aktionäre der Vifor Pharma AG wurde zwar via Publikation der
Voranmeldung per 14. Dezember 2021 lanciert, es wird jedoch in statistischer Hinsicht dem Jahr 2022 zugerechnet (vgl. dazu 
auch den entsprechenden Hinweis in Fussnote 3 des Tätigkeitsberichts 2021).
7 Vgl. zum Ganzen die Verfügung 805/01 vom 26. Januar 2022 in Sachen Bank Linth LLB AG sowie die Verfügung 805/02 vom
24. Februar 2022 in Sachen Bank Linth LLB AG. 
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schaft Spice Private Equity AG, Zug, Schweiz, ein öffentliches Übernahmeangebot zu ei-
nem Angebotspreis von USD 16.25 netto in bar unterbreiten zu wollen.8 Die Anbieterin9 
hielt bereits im Vorfeld ihres Übernahmeangebots, das sie via Publikation des Ange-
botsprospekts am 14. Juli 2022 dann effektiv auch lancierte, rund 66% der Stimmrechte 
der Zielgesellschaft. Den erfolgreichen Vollzug ihres Übernahmeangebots, das einen An-
gebotswert von USD 31'434'36410 aufwies, vermeldete die Anbieterin am 29. September 
2022.11 

• Am 25. Juli 2022 gab JBF Finance SA, Buchillon, Schweiz, via Voranmeldung bekannt, ein
öffentliches Übernahmeangebot zu einem Angebotspreis von CHF 78 für alle sich im Pub-
likum befindenden Namenaktien des international tätigen Schweizer Verpackungsindust-
rieunternehmens Bobst Group SA, Mex, Schweiz, lancieren zu wollen. Bei der Anbieterin
JBF Finance SA handelte es sich dabei um die von der Gründerfamilie kontrollierte Mehr-
heitsaktionärin der Zielgesellschaft, welche mit ihrem Übernahmeangebot die Privatisie-
rung der Bobst Group SA anstrebte.12 Der Angebotsprospekt zum Übernahmeangebot mit
einem Angebotswert von insgesamt CHF 609'816'828 wurde am 5. September 2022 ver-
öffentlicht. Der Vollzug erfolgte am 4. November 2022.13

• Mit Blick auf das öffentliche Übernahmeangebot der Anbieterin Impulsora de Marcas e
Intangibles, S.A. de C.V., Monterrey, Mexiko,14 an die Aktionäre der Valora Holding AG,
Muttenz, Schweiz, zu einem Angebotspreis von CHF 260 netto in bar wurden am 5. Juli
2022 eine Voranmeldung und am 26. Juli 2022 ein Angebotsprospekt veröffentlicht. Das
Übernahmeangebot auf die Valora Holding AG hatte einen Angebotswert von
CHF 1'140'284'340 und wurde am 10. Oktober 2022 vollzogen.15

Das Gesamtvolumen der hiervor erwähnten fünf öffentlichen Übernahmeangebote betrug rund 
CHF 12.5 Mrd.16 

Die Anzahl an Verfahren zur Prüfung anderer übernahmerechtlich relevanter Sachverhal-
te17 (z.B. im Hinblick auf das [Nicht-]Bestehen einer Angebotspflicht oder die Gewährung von 
Ausnahmen von der Angebotspflicht) bewegte sich auch im Jahr 2022 wieder im Rahmen früherer 

8 Die Namenaktien der Spice Private Equity AG wurden an der SIX Swiss Exchange in der Handelswährung USD gehandelt. 
9 Zusammen mit den mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen. 
10 Umgerechnet CHF 30'157'645. 
11 Vgl. zum Ganzen die Verfügung 816/01 vom 30. Mai 2022 in Sachen Spice Private Equity AG sowie die Verfügung 816/02 vom 
13. Juli 2022 in Sachen Spice Private Equity AG.
12 Die Anbieterin JBF Finance SA hielt als Mehrheitsaktionärin von Bobst Group SA zum Datum der Veröffentlichung des Ange-
botsprospekts rund 53.40% der Stimmrechte der Zielgesellschaft.
13 Vgl. zum Ganzen die Verfügung 822/01 vom 14. Juli 2022 in Sachen Bobst Group SA sowie die Verfügung 822/02 vom 2. Sep-
tember 2022 in Sachen Bobst Group SA.
14 Dabei handelt es sich um eine Tochtergesellschaft der in der Voranmeldung genannten Fomento Económico Mexicano, S.A.B. 
de C.V., Monterrey, Mexiko (kurz: FEMSA).
15 Vgl. zum Ganzen die Verfügung 823/01 vom 25. Juli 2022 in Sachen Valora Holding AG.
16 Über einen Zehn-Jahres-Horizont 2013 bis und mit 2022 betrachtet, liegt das 2022 erreichte Gesamtvolumen an vierter Stelle
und wurde somit lediglich in drei anderen Jahren (2014, 2016 sowie 2017) noch übertroffen. Vgl. dazu auch die Grafik Volumen 
der öffentlichen Angebote auf S. 6 des vorliegenden Tätigkeitsberichts 2022.
17 Sog. „andere Verfahren“, vgl. dazu den statistischen Überblick auf S. 5 des vorliegenden Tätigkeitsberichts 2022.
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Jahre: Die UEK führte 2022 insgesamt acht solcher Verfahren durch und erliess dabei insgesamt 
acht Verfügungen,18 wobei drei dieser Verfügungen im Jahr 2022 unveröffentlicht blieben. 

Die UEK befasste sich im Jahr 2022 mit insgesamt 22 Rückkaufprogrammen. In 19 Fällen ent-
sprachen die Rückkaufprogramme vollständig den Voraussetzungen und Auflagen gemäss den 
Kapiteln 1 bis 4 des UEK-Rundschreibens Nr. 1: Rückkaufprogramme vom 27. Juni 2013, womit 
eine Freistellung im Meldeverfahren erfolgen konnte. In drei Fällen stellte die UEK die Rückkauf-
programme mittels Verfügung frei. 

Wie üblich wurden auch 2022 wieder Gesamtkommissionssitzungen zwecks Wahrnehmung der 
in Art. 3 Abs. 2 des Reglements der UEK definierten Aufgaben19 einberufen, wobei die eine per 
7. April 2022 und die andere per 4. November 2022 abgehalten wurde.

Wie in den beiden Vorjahren 2020 und 2021 hat die SIX Swiss Exchange AG gegenüber der UEK 
auch für das Geschäftsjahr 2022 einen Forderungsverzicht auf bereits getätigte Liquiditätsvor-
schüsse geleistet. Der geleistete Forderungsverzicht der SIX Swiss Exchange AG in der Höhe von 
CHF 80'373 erlaubte es der UEK, das Geschäftsjahr 2022 ausgeglichen abzuschliessen.20 

In personeller Hinsicht schied per 1. Juni 2022 der bisherige Präsident, Thomas A. Müller, aus 
der UEK aus. In seiner Funktion als Präsident hatte Thomas A. Müller seit dem 1. Januar 2016 u.a. 
massgebend dazu beigetragen, dass die UEK eine konstante Praxis im Übernahmewesen etablie-
ren konnte. Die UEK bedankt sich bei Thomas A. Müller für sein grosses Engagement und den 
wichtigen Beitrag, den er in seiner mehr als zehnjährigen Tätigkeit als Präsident und Kommissi-
onsmitglied für das schweizerische Übernahmewesen geleistet hat. 

Als neue Präsidentin der UEK hat der Verwaltungsrat der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht 
FINMA Mirjam Eggen, Ordinaria für Privatrecht an der Universität Bern und bereits seit 2017 als 
Mitglied bei der UEK tätig, gewählt.21 

Für die Kommission: 

Mirjam Eggen 
Präsidentin 

18 Siehe dazu die Verfügung 810/01 vom 8. März 2022 in Sachen Santhera Pharmaceuticals Holding AG, Verfügung 825/01 vom 
27. Juli 2022 in Sachen MCH Group AG, Verfügung 827/01 vom 17. August 2022 in Sachen Dufry AG, Verfügung 828/01 vom
18. August 2022 in Sachen Addex Therapeutics Ltd, Verfügung 833/01 vom 14. November 2022 in Sachen Credit Suisse Group AG.
19 Verabschiedung des jährlichen Tätigkeitsberichts zuhanden der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA, Genehmigung 
des Budgets und der Jahresrechnung etc.
20 D.h. Überdeckung bzw. Unterdeckung von CHF 0 sowie unverändertes Eigenkapital in der Höhe von CHF 495'236; vgl. dazu
die Jahresrechnung der UEK auf S. 8 f. des vorliegenden Tätigkeitsberichts 2022.
21 Vgl. zum Ganzen auch die auf der Website der der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA abrufbare Medienmitteilung 
vom 21. März 2022 («Mirjam Eggen wird neue Präsidentin der Übernahmekommission»).
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Statistischer Überblick 

Angebote 2022 2021 2020 
Total 5 1 2 
- davon Pflichtangebote 0 0 0 
- davon freiwillige Angebote 5 1 2 
- davon konkurrierende Angebote 0 0 0 

- davon freundlich eingeleitet22 5 1 2 
- davon unfreundlich eingeleitet23 0 0 0 

- davon Barangebote 4 0 1 
- davon Tauschangebote 0 1 1 
- davon gemischte Angebote 1 0 0 
- davon Tausch mit Baralternative 0 0 0 

Rückkaufprogramme 
Total 22 20 12 
- davon Freistellungen im Meldeverfahren 19 15 10 
- davon Freistellungen mit Verfügung 3 5 2 

- davon Rückkäufe zum Marktpreis 18 15 10 
- davon Rückkäufe auf ordentlicher Linie 4 3 3 
- davon Rückkäufe auf separater Linie 15 12 8 

- davon Rückkäufe zum Festpreis 4 4 2 
- davon Rückkäufe durch Put-Optionen 0 0 0 
- davon Rückkäufe durch Tausch 0 1 0 

Andere Verfahren 
Total 8 8 4 
- Ausnahmen von der Angebotspflicht /
(Nicht-)Bestehen einer Angebotspflicht 8 7 4 
- (Nicht-)Unterstellung unter das
schweizerische Übernahmerecht

0 0 0 

- Potenzielle Angebote 0 0 0 
- Qualifikation Fairness Opinion 0 1 0 
- Übrige 0 0 0 

Entscheide 
- Anzahl Entscheide der UEK insgesamt 21 16 10 

- davon veröffentlichte Entscheide 17 16 10 
- davon unveröffentlichte Entscheide 4 0 0 

- Anzahl angefochtene Entscheide
- an UEK (Einsprache) 0 0 1 
- an FINMA (Beschwerde) 0 1 1 
- an BVGer (Beschwerde) 0 0 0 

22 Der Bericht des Verwaltungsrats empfiehlt, das Angebot anzunehmen oder verzichtet darauf, eine Empfehlung abzugeben. 
23 Der Bericht des Verwaltungsrats empfiehlt, das Angebot zurückzuweisen. 
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Öffentliche Kaufangebote 

Rückkaufprogramme 
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Gebühren 
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Jahresrechnung 2022 der Übernahmekommission 

Erfolgsrechnung 2022 
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Bilanz per 31. Dezember 2022 
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Überblick Vorschüsse SIX: 

2022 2021 
Anfangsbestand der Vorschüsse seitens der SIX per Anfang Jahr CHF 0 CHF 0 
+ Vorschüsse der SIX des laufenden Jahres CHF 505'35724 CHF 752'57125 
./. Verzicht auf Vorschuss in Höhe des Jahresverlustes durch SIX CHF 80'373 CHF 752'571 
= Endbestand des Vorschusskontos per Ende Jahr CHF 424'984 CHF 0 

24 Der Vorschuss mit Blick auf den Stichtag vom 10. Januar 2022 betrug CHF 505'357, derjenige mit Blick auf den Stichtag vom 
10. Juli 2022 CHF 0 (Vorschüsse für 2022 insgesamt: CHF 505'357 + CHF 0 = CHF 505'357).
25 Der Vorschuss mit Blick auf den Stichtag vom 10. Januar 2021 betrug CHF 483'217, derjenige mit Blick auf den Stichtag vom 
10. Juli 2021 CHF 269'354 (Vorschüsse für 2021 insgesamt: CHF 483'217 + CHF 269'354 = CHF 752'571).
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Anhang zur Jahresrechnung 2022 
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Bericht der Revisionsstelle 
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Personelle Zusammensetzung der Übernahmekommission 
per 31. Dezember 2022 

Prof. Dr. Mirjam Eggen, Präsidentin 
Rechtsanwältin, LL.M. 
Ordinaria für Privatrecht an der Universität Bern (www.ziv.unibe.ch) 

Präsidentin der Übernahmekommission seit 1. Juni 2022 
Mitglied seit 1. August 2017 

Prof. Dr. Jean-Luc Chenaux, Vizepräsident 
Rechtsanwalt, Partner der Anwaltskanzlei Kellerhals Carrard in Lausanne seit 2011 
(www.kellerhals-carrard.ch) 
Professor für Gesellschaftsrecht an der Universität Lausanne 

Vizepräsident der Übernahmekommission seit 1. September 2017 
Mitglied seit 1. September 2015 

Lionel Aeschlimann 
Geschäftsführender Gesellschafter von Mirabaud SCA und CEO von Mirabaud Asset 
Management (www.mirabaud.ch) 
Mitglied des Stiftungsrates von Avenir Suisse 

Mitglied seit 1. Januar 2012 

Prof. Dr. Franca Contratto 
Rechtsanwältin, LL.M. 
Ordentliche Professorin für Privat-, Handels- & Wirtschaftsrecht mit Schwerpunkt 
Finanzmarktrecht an der Universität Luzern (www.unilu.ch) 

Mitglied seit 1. September 2015 

Beat Fellmann 
Chief Financial Officer (CFO) bei Valora AG (www.valora.com) 

Mitglied seit 1. Januar 2014 

http://www.ziv.unibe.ch/
http://www.mirabaud.ch/
http://www.unilu.ch/
http://www.valora.com/
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Dr. Thomas Vettiger 
Managing Partner bei IFBC AG, Zürich (www.ifbc.ch) 
Verwaltungsratsmitglied und Präsident des Audit Committee der Investis Holding SA 
Lehrbeauftragter für Corporate Finance an der Universität Zürich 

Mitglied seit 1. September 2015 

Hans-Peter Wyss 
Inhaber der fcs company gmbh (www.fcscompany.ch) 
Vizepräsident des Verwaltungsrates der NBK Banque Privée Suisse SA 
Verwaltungsrat der Crypto Finance AG 
Verwaltungsrat der Senn Chemicals AG 

Mitglied seit 1. November 2021 

https://www.fcscompany.ch/
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Personelle Zusammensetzung des Sekretariats 
per 31. Dezember 2022 

Georg Gotschev 
Dr. iur., Rechtsanwalt 

Marie Jenny 
Dr. iur., LL.M. (Harvard), Rechtsanwältin 

Marc D. Nagel 
lic. oec. HSG et lic. iur. HSG, Rechtsanwalt 

Lukas Roos 
Dr. iur., Rechtsanwalt 


	Jahresrückblick
	Statistischer Überblick
	Jahresrechnung 2022 der Übernahmekommission

